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VDF FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA BiLANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

AKTIiF KALEMLER 31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

L NAKIT DEGERLER - - - - B
IL GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) - - - - - -
2.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklar - - - - - -
22 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV - - - - - -
2.3 Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar - - - - - -
111 BANKALAR 3 10.547.687 112 10.547.799 1.729.149 - 1.729.149
v. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
v. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
VI FAKTORING ALACAKLARI 4 663.828 - 663.828 - - -
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklar1 - - - - - -
6.1.1 Yurt i¢i - - - - R R
6.1.2 Yurt Dist - - - - - -
6.1.3 Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - - -
6.2 Diger Faktoring Alacaklari 663.828 - 663.828 - - -
6.2.1 Yurt igi 663.828 - 663.828 - - -
6.2.2 Yurt Digt - - - - - -
VIL FiNANSMAN KREDILERi - - - - - -
7.1 Tiiketici Kredileri - - - - - -
7.2 Kredi Kartlar: - - - - - -
73 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VIIL KiRALAMA iSLEMLERI - - . - . .
8.1 Kiralama islemlerindan Alacaklar - - - - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklar1 - - - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklart - - - - - -
8.1.3 Diger - - - - - -
8.14 Kazamlmamus Gelirler (-) - - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
8.3 Kiralama islemleri i¢in Verilen Avanslar - - - - - -
IX. TAKIPTEKi ALACAKLAR - - - - - -
9.1 Takipteki Faktoring Alacaklar: - - - - - -
9.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
9.3 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
9.4 Ozel Karsiliklar (-) - - - _ _ -
X. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV

FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
10.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
10.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
103 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagclilar - - - - - -
XL VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XIL BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIIL ISTIRAKLER (Net) - - - - - -
XIV. iS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XV. MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 7 324,326 - 324.326 402.782 - 402.782
XVL MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 506.697 - 506.697 735.454 - 735.454
16.1 Serefiye - - - - - -
162 Diger 506.697 - 506.697 735.454 - 735.454
XVIL ERTELENMIS VERGI VARLIGI 10 593.203 - 593.203 450.778 - 450.778
XVIIL SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) - - - - - -
18.1 Satis Amaglh - - - - - -
182 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XIX. DIGER AKTIFLER 9 7.183 - 7.183 10.092 - 10.092

AKTiF TOPLAMI 12.642.924 112 12.643.036 3.328.255 - 3.328.255

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.




VDF FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA BiLANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Gecmis
PASIF KALEMLER 31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

L ALIM SATIM AMACLI TUREV FiNANSAL YOKUMLULUKLER - - B, . . R
1L ALINAN l.(REDiLER - - - - - -
111 FAKTORING BORCLARI 15 8.488.577 - 8.488.577 - - -
v. KIiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR - B - B - .
4.1 Finansal Kiralama Borglart - - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamas: Borglar1 - - - - - -
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - -
v. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
5.1 Bonolar - - - - - -
52 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller - - - - - -
VI MUHTELIF BORCLAR 6 106.605 - 106.605 57.922 - 57.922
VIL DK}ER YABANCI KAYNAKLAR . - - - - - -
VIII. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGi VE YUKUMLULUKLER 23.348 - 23.348 12.637 - 12.637
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 5 114.653 - 114.653 61.430 - 61.430
10.1 Yeniden Yapilanma Karsiligt - - - - - -
10.2 Caligan Haklar1 Yiikiimliiligii Kargihig 21.461 - 21.461 21.142 - 21.142
10.3 Diger Karsiliklar 93.192 - 93.192 40.288 - 40.288
XI. ERTELENMIS VERGi BORCU - - - - - -
XIL SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
12.1 Satis Amaglh - - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XIII. SERMAYE BENZERi KREDILER - - - - - -
XIV. OZKAYNAKLAR 3.909.853 - 3.909.853 3.196.266 - 3.196.266
14.1 (Odenmis Sermaye 11 6.300.000 - 6.300.000 5.000.000 - 5.000.000
14.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
14.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
14.2.2 | Hisse Senedi iptal Karlar1 - - - - - -
1423 Menkul Degerler Degerleme Farklar: - - - - - -
14.2.4 Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari - - - - - -
14.2.5 Istirakler, Bagh Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse Senetleri
14.2.6 Riskten Korunma Degerleme Farklari (Etkin kisim) ) - - - - - -
14.2.7 Satis Amach Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere Iliskin Duran - - - - - -

Varliklarin Birikmis Degerleme Farklari _ _ _ _ _ _
14.2.8 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
14.3 Kér Yedekleri - - - - - -
14.3.1 Yasal Yedekler - - - - - -
1432 Statii Yedekleri - - - - - -
14.3.3 Olaganiistii Yedekler - - - - - -
14.3.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
14.4 Kér veya Zarar (2.390.147) - (2.390.147) (1.803.734) - (1.803.734)
14.4.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarari (1.803.734) - (1.803.734) - - -
14.4.2 | Doénem Net Kar veya Zarar1 (586.413) - (586.413) (1.803.734) - (1.803.734)

PASIF TOPLAMI 12.643.036 - 12.643.036 3.328.255 - 3.328.255

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 parcasini olustururlar.
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VDF FAKTORING HiZMETLERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AiIT GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

. . Gecmis Gecmis
GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot 1 Ocak - 1 Mart -
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

L [ESAS FAALIYET GELIRLERI 470.523 -
1.1 IFAKTORING GELIRLERi 470.523 -
1.1.1 [Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 17.226 -
1.1.1.1  [iskontolu - -
1.1.1.2  DDiger 17.226 -
1.1.2 [Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 453.297 -
1.1.2.1 [iskontolu - -
1.1.2.2  Diger 453.297 -
1.2 IFINANSMAN KREDILERINDEN GELiRLER - -
1.2.1 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
1.2.2 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1.3 [KIRALAMA GELIRLERI - -
1.3.1 [Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.3.2 [Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
1.3.3 Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1L [ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) (1.598.807) (2.362.855)
2.1 Personel Giderleri (534.814) (305.864)
2.2 IKidem Tazminati Karsihg Gideri (419) (4.879)
2.3 IArastirma Gelistirme Giderleri - -
2.4 Genel Isletme Giderleri 12 (1.063.574) (2.052.112)
2.5 Diger - -
1L DIGER FAALIYET GELIRLERI 457.266 266.971
3.1 Bankalardan Alian Faizler 326.740 266.926
32 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
33 IMenkul Degerlerden Alinan Faizler 730 -
3.3.1 IAlim Satim Amagli Finansal Varliklardan - -
332 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - -
333 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan 730 -
334 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
34 [Temettii Gelirleri - -
35 Sermaye Piyasas1 Islemleri Kar1 - -
3.5.1 Tiirev Finansal Islemlerden - -
352 Diger - -
3.6 Kambiyo islemleri Kar 127.444 -
3.7 Diger 13 2.352 45
1v. IFINANSMAN GIDERLERI (-) (57.820) (158.628)
4.1 IKullanilan Kredilere Verilen Faizler (55.825) (158.628)
4.2 Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
43 Finansal Kiralama Giderleri - -
4.4 l(hra¢ Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
4.5 Diger Faiz Giderleri - -
4.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (1.995) -
V. TAKIPTEKi ALACAKLARA iLISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) - -
VL DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) - -
6.1 IMenkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV Deger Diisme Gideri - -
6.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.1 IMaddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.2 Satis Amacli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.3 Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
6.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.5 listirak, Bagli Ortaklik ve is Ortakliklari Deger Diisiis Giderleri - -
6.3 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar - -
6.4 Kambiyo Islemleri Zarar1 - -
6.5 Diger - -
VIL INET FAALIYET K/Z (I+...+VI) (728.838) (2.254.512)
VIIL iIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
IX. ET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
X. URDURULEN FAALIiYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VIII+IX) (728.838) (2.254.512)
XI. URDURULEN FAALiYETLER VERGI KARSILIGI (+) 10 142.425 450.778
11.1 ari Vergi Karsiligt - -
11.2 rtelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
11.3 rtelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 142.425 450.778
XIIL URDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XXI) (586.413) (1.803.734)
XIII. URDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER - -
13.1 atis Amaglh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
13.2 agli Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklart Satis Karlart - -
13.3 iger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XIV. URDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - -
14.1 atis Amach Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
14.2 agli Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklar1 Satis Zararlart - -
14.3 iger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XV. URDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIII-XIV) - -
XVL URDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - -
16.1 ari Vergi Kargiligi - -
16.2 rtelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
16.3 rtelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XVIIL. URDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV£XVI) - -
XVIIIL ET DONEM KARI/ZARARI (XII+XVII) (586.413) (1.803.734)

isse Basina Kér / Zarar (0,093) (0,361)

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 parcasini olustururlar.
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VDF FAKTORING HiZMETLERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT
OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIiDER TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden | Bagimsiz Denetimden
Gecmis Gecmis

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERI Dipnot 31 Arahik 2010 31 Arahk 2009
I MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN

EKLENEN - -
1.1 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Ger¢ege Uygun Degerindeki Net Degisme - -
1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Ger¢ege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer) - -
1L MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI -
II1. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI - -
Iv. YABANCI PARA ISLEMLER iCIN KUR CEVRIM FARKLARI L - -
V. NAKIT AKIS$ RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA iLISKiN

KAR/ZARAR - -
5.1 Gergege Uygun Deger Farki Kari/Zarar1 (Ger¢ege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi) - -
5.2 Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim - -
VL. YURTDISINDAKI NET YATIRIM RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

VARLIKLARA iLiSKiN KAR/ZARAR - -
6.1 Gergege Uygun Deger Farki Kari/Zarar1 (Gercege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi) - -
6.2 Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim - -
VIL MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGISIKLIKLER iLE HATALARIN DUZELTILMESININ . R

ETKisi . B
VIII. TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DiGER GELIiR GiDER

UNSURLARI - -
IX. DEGERLEME FARKLARINA AIT ERTELENMIS VERGI o - -
X. DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELiR/GIDER (I+1I+...+IX) . .
XL DONEM KARI/ZARARI (586.413) (1.803.734)
XII.  DONEME iLiSKiN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X+XI) (586.413) (1.803.734)

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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VDF FAKTORING HiZMETLERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIiMDEN GECMIiS OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

& " Hisse Hisse Maddi ve Satis Amagclh/
" . . N N Odenmig Senedi Senedi Dis Yasal Yedek Statii O . - PR Menkul : Ortakliklardan .
. . e T ger asal Yedel tatii Olaganiistii Diger Donem Net Gegmis Dénem 5 Maddi " Riskten Durdurulan . Toplam

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER Dipnot (S)gfmmamcs E an e[r;?;;eyﬁ me Ihrag Iptal Sermaye Akgeler Yedekleri Yedek Akge Yedekler Kar1/ (Zarar) | Kar1 / (Zarar) Dé)'ee%fcrﬁ‘n e Olmayan Begieizlcz Korunma Faaliyetlerden Ozkaynak

Y " E Primleri Karlart Yedekleri g Duran Varlik sse Fonlari BDF
‘arki Farki YDF Senetleri
ONCEKIi DONEM
(31 Arahk 2009)

I Diénem Bas: Bakiyesi 11 5.000.000 - - - - - - - - - - - - - - - 5.000.000
IL.  TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - -
2.1  Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - -

2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - -

1L Yeni Bakiye (I+II) - - - - - - - - - - - - - - - . -

Daénem Igindeki Degisimler - - - - - - - - - - -

IV.  Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azahs - - - - - - - - - - - - - - - - -

V.  Riskten Korunma Islemlerinden Degerleme Farklar - - - - - - - - - - - - - - - - -
5.1 Nakit Akis Riskinden Korunma - - - - - - -

5.2 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma - - - - - - -

VL. Menkul Degerler Degerleme Farklar: - - - - - - - - - - - - - - - - -
VII. Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklar: - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIIL Istirakler, Bagh Ort. ve Is Ortakhiklarindan Bedelsiz

* Hisse Senetleri - - - - - - - - - - - - - - - - -

IX. Menkul Degerler Degerleme Farklar: - - - - - - - - - - - - - - - - -

X.  Kur Farklar - - - - - - - - - - - - - - - - -
XIL Varhklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan

Degisiklik - - - - - - - - - - - - - - - - -

xq.  Yarhklann Yeniden Simflandinlmasindan
* Kaynaklanan Degi - - - - - - - - - - - - - - - - -
XII. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - -
XIV. Hisse Senedi Ihract - - - - - - - - - - - - - - - - -

XV. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark: - - - - - - - - - - - - - - - - -
XVI. Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - -
XVII. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - -

XVIII. Dénem Net Kar1 veya Zarar1 - - - - - - - - - (1.803.734) - - - - - - (1.803.734)
XIX. Kar Dagitimm - - - - - - - - - - - - - - - . -

19.1  Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - - -
19.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - - - - - -
193 Diger - - - - - - - - - - . - - - - . .

5.000.000 - - - - - - - - (1.803.734) - - - - - - 3.196.266
Déinem Sonu Bakiyesi (III+IV+.....4+XVIII+XIX)
CARi DONEM
(31 Arahik 2010)
1. Onceki Donem Basi Bakiyesi 11 5.000.000 - - - - - - - - (1.803.734) - - - - - - 3.196.266
Daénem Igindeki Degisimler - - - - - - - - - - -

II.  Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azahs - - - - - - - - - - - - - - - - -
III. Riskten Korunma islemlerinden Degerleme Farklar - - - - - - - - - - . . . . . . N

3.1 Nakit Akis Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - R

3.2 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma - - - - - - - -

IV. Menkul Degerler Degerleme Farklar - - - - - - - - - - - - - - - - -

V. Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklart - - - - - - - - - - - - - - - - -
VL Istirakler, Bagh Ort. ve Is Ortakhklarindan Bedelsiz

Hisse Senetleri - - - - - - - - - - - - - - - - -

VIL. Menkul Degerler Degerleme Farklar: - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIIL Kur Farklart - - - - - - - - - - - - - - - - -

IX. Varliklarim Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan

Degisiklik - - - - - - - - - - - - - - - - -

X. Varhklarim Yeniden Simflandiriimasindan

Kaynaklanan Degisiklik - - - - - - - - - - - - - - - - -

XI. Nakden Gerceklestirilen Sermaye Artirim 1.300.000 - - - - - - - - - - - - - - - 1.300.000
XII. Hisse Senedi Ihract - - - - - - - - - - - - - - - - -
XIII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark: - - - - - - - - - - - - - - - - -
XIV. Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - .
XV. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - -
XVI. Donem Net Kar1 veya Zarari - - - - - - - - - (586.413) - - - - - - (586.413)

XVIL Kar Dagitim - - - - - - - - - 1.803.734 (1.803.734) - - - - - -

17.1 Dagiulan Temettii - - - - - - - - - -
17.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - 1.803.734 (1.803.734) - - -

17.3 Diger - - - - - - - - )

Diénem Sonu Bakiyesi (I+II+I1I+...+XVI+XVII) 6.300.000 - - - - - - - - (586.413) (1.803.734) - - - - - 3.909.853

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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VDF FAKTORING HiZMETLERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
. 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Dipnot
A. ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kart 370.083 1.988.426
1.1.1 Alman Faizler/Kiralama Gelirleri 17.226 -
1.1.2 Kiralama Giderleri - -
1.1.3 Almnan Temettiiler - -
1.1.4 Alinan Ucret ve Komisyonlar 308.825 -
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanglar 455.890 266.663
1.1.6 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar - -
1.1.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (535.233) (310.743)
1.1.8 Odenen Vergiler - N
1.1.9 Diger (616.791) (1.944.346)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 7.991.974 76.730
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis (519.356) -
1.2.1 Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azalis - -
1.2.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azahs - -
1.2.2 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis 2,909 (10.092)
123 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) 8.488.577 -
1.2.3 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.4 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) - -
1.2.5 Vadesi Gelmis Bor¢larda Net Artis (Azalis) - -
1.2.6 Diger Borclarda Net Artis (Azalis) 19.844 86.822
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist 7.621.891 (1.911.696)
B. YATIRIM FAALIiYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve I Ortakliklart - -
2.2 Elden Cikarilan Bagli Ortaklik ve istirakler ve Is Ortakliklar: - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 7.8 (48.792) (1.200.835)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
29 Diger - -
1I. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (48.792) (1.200.835)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIiT AKISLARI
3.1 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
32 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist (55.825) (158.628)
33 ihrag Edilen Sermaye Araglari 1.300.000 5.000.000
34 Temettii Odemeleri - -
3.5 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
IIIL. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 1.244.175 4.841.372
1v. Disviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis 8.817.274 1.728.841
VI Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 1.728.841 -
VIL Dénem S daki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 3 10.546.115 1.728.841

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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VDF FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARiIHi ITIBARIYLA NAZIM HESAP KALEMLERI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

NAZIM HESAP KALEMLERI 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
I RIiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI 4 100.766.416 - 100.766.416 - -

1II. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERi - - - -
L. ALINAN TEMINATLAR 136.475.500 3.270.050 139.745.550 - -

Iv. VERILEN TEMINATLAR - - - -
V. TAAHHUTLER - - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - -
52 Cayilabilir Taahhiitler - - - - -
521 Kiralama Taahhiitleri - - - - -
52.1.1 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - -
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - -
VL TUREV FiNANSAL ARACLAR - - - - -
6.1 Riskten Korunma Amach Tiirev Finansal Araglar - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh islemler - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagcli slemler - - - - -
6.1.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - -
6.2 Alim Satim Amagh Islemler - - - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri - - - - -
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri - - - - -
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri - - - - -
6.5.5 Diger - - - - -
VIL EMANET KIYMETLER - - - - -
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 237.241.916 3.270.050 240.511.966 - -

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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VDF FAKTORING HIZMETLERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AiT KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VDF FAKTORING HiZMETLERI A.S. KAR DAGITIM TABLOSU

Cari Donem

Onceki Dénem

31 Aralik 2010 31Arahk 2009

L DONEM KARININ DAGITIMI

1.1 DONEM KARI (728.838) (2.254.512)
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) 142.425 450.778
1.2.1 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) - -
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3 Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler 142.425 450.778
A. NET DONEM KARI (1.1 - 1.2) (586.413) (1.803.734)
1.3 GECMIS DONEM ZARARI (-) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-1.3+1.4+1.5)]

1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.6.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.9.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
1.95 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.11 STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
II. YEDEKLERDEN DAGITIM - -
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
2.3.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
232 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
233 Katilma Intifa Senetlerine - -
234 Kara Istirakli Tahvillere - -
235 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
IIL. HIiSSE BASINA KAR - -
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) (0,093) (0,361)
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
33 IMTiYAZLI HiSSE SENEDi SAHIPLERINE (TL) - -
3.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
Iv. HiSSE BASINA TEMETTU - -
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
42 HISSE SENEDIi SAHIPLERINE ( % ) - -
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
4.4 IMTiIYAZLI HiSSE SENEDi SAHIPLERINE ( % ) - -

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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VDF FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

VDF Faktoring Hizmetleri. A.S. (“Sirket”) 26 Subat 2009 tarihinde yurtici ve yurtdisi faktoring
hizmetleri sunmak amaciyla kurulmugtur. Sirket miisterilerinin talebine gore, yurti¢ci ve ihracat
faktoring hizmetleri sunmakta ve bu ¢ercevede alacaklarin takibi, tahsili ve finansmani hizmetlerini
vermektedir. Sirket, 5 Kasim 2009 tarihinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’ndan
(“BDDK”) faaliyet lisanst almig olup, 3 Mayis 2010 tarihi itibariyla faktoring faaliyetlerine
baslamustir.

Sirket’in merkezi Maslak Ahi Evran Cad. Polaris Plaza No:1 K:12 Sisli Istanbul - Tiirkiye
adresindedir. Sirket’in ana hissedar1 VDF Servis ve Ticaret A.S.’dir. Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyla 7 calisan1 vardir (2009: 5).

Sirket’in finansal tablolar1 Yonetim Kurulu tarafindan 14 Nisan 2011 tarihinde onaylanmis olup
Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, bu finansal tablolarin1 Tiirk Liras1 (“TL”) olarak, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”) tarafindan 17 Mayis 2007 tarihli ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve Izahnamesi
ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarin Bicim ve Icerigi Hakkinda Teblig” (“Finansal Tablo
Tebligi”) cercevesinde Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan yiiriirliige
konulan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlara ve BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1 icin Ayrilacak Karsiliklara
Mliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimlerine uygun olarak hazirlamistir.

2.1.2 Raporlama Para Birimi

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliikliilerin disinda,
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmak suretiyle, tarihi maliyet esast baz alinarak TL olarak
hazirlanmustr.

Finansal tablolar, Sirket’in faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade
edilmistir.

2.1.3 Netlestirme/Mahsup
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve

yiikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.



VDF FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.4 isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.2. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIiKLIKLER

2.2.1 Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gosterimi veya
siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem finansal tablolar
da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.2.2 Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari yil icerisinde 6nemli bir muhasebe
politikasi degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanmir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.2.4 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

Yeni ya da Diizenlenmis Standartlarin ve Yorumlarin Uygulanmasi

Sirket Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) ve Uluslararas1 Finansal Raporlama
Yorumlart Komitesi (“UFRYK”) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gecerli
olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar
uygulamistir.

(a) 2010 yihinda yiiriirliige giren standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

. UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri”, (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir),

] UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”, (1 Temmuz 2009 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir),

. UMS 28 (Degisiklik), “Istiraklerdeki Yatirimlar”, (I Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir),
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VDF FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

UMS 31 (Degisiklik), “Is Ortakliklarindaki Paylar”, (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir),

UFRYK 17 (Degisiklik), “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitimi”, (1 Temmuz
2009 ve sonrast itibariyla gecerlidir), Standart, yedeklerin ya da temettiilerin dagitimi olarak,
bir sirketin parasal olmayan varliklari hissedarlara ne sekilde dagitacagini gdsteren
diizenlemeleri icerir,

UFRYK (IFRIC) 18 (Degisiklik), ‘Miisterilerden varlik transferleri’, (1 Temmuz 2009 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir),

UFRYK 9 (Degisiklik), “Sakli Tiirev Uriinlerin Yeniden Degerlendirilmesi”, (1 Temmuz 2009
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir),

UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”, (1 Temmuz 2009
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir),

UFRYK 16 (Degisiklik), “Yurtdisindaki isletme ile ilgili Net Yatimimn Finansal Riskten
Korunmasi1” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir),

UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar”, (1 Ocak 2010 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir),

UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu”, (1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir),

UMS 36 (Degisiklik), “Varliklarda Deger Diisiikliigii”, (1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir), Degisiklik, varliklarda deger
diisiikliigii testi amaciyla serefiyenin dagitilacagl en biiyiik nakit tireten birimin, UFRS 8’in 5.
Paragrafinda, “Faaliyet Boliimleri’nde tanimlandig iizere, faaliyet boliimii oldugunu belirtir.

UFRS 2 (Degisiklik), “Grup ici nakit olarak ddenen hisse bazli 6deme islemleri”, (1 Ocak 2010
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir),

UFRS 5 (Degisiklik), “Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler.”,
(1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir), degisiklik duran varliklarin (veya elden ¢ikarilacak varlik gruplarinin) satis amaglh
elde tutulan varlikk mu yoksa durdurulan faaliyetler olarak mi smiflandirilacagina dair
aciklamalari igerir. Degisiklik ayn1 zamanda 6zellikle paragraf 15 (gercege uygun sunum) ve
paragraf 125 (tahmin belirsizliklerinin kaynaklari) olmak {izere UMS 1’in genel
gerekliliklerinin uygulanmaya devam edilecegini belirtir.
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VDF FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(b) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. UFRS 9 (Degisiklik) “Finansal Araglar”, (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir), Bu standart, UMS 39 “Finansal Araclar:
Mubhasebelestirme ve Olgme” standardinin degistirilme siirecinde ilk adimdir. UFRS 9, finansal
araglarin olctimiinde ve siniflandirilmasinda yeni zorunluluklar getirmektedir ve grubun finansal
varliklarinin muhasebelestirilmesini 6nemli dl¢iide etkileyecektir,

. UMS 24 (Degisiklik), “iliskili Taraf Aciklamalar1”, (1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir), standart iliskili taraf tanimini
basitlestirmistir ve tanima agiklik getirmistir. Yeni standardin uygulanmaya baglanmasiyla
birlikte grup ve ana ortakligin, istirakleri ve bagl ortakliklari ile yaptiklari tiim islemleri
aciklamalar1 gerekecektir,

] UMS 32 (Degisiklik), “Hisse Ihraclarimin Siiflandirilmasi”, (1 Subat 2010 tarihinde ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir), Ihra¢ edenin fonksiyonel para birimi

disinda, bir para biriminde ihra¢ edilen hisse senetlerinin muhasebelestirilmesinde uygulanir,

. UFRYK 19 (Degisiklik), “Finansal Bor¢larin Ozkaynaga Dayali Finansal Araclarla Odenmesi”,
(1 Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir),

° UFRYK 14 (Degisiklilg), “Tanimlanmis Fayda Varliginin Sinir1, Asgari Fonlama Kosullar1 ve
Bu Kosullarin Birbiri Ile Etkilesimi”, (1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik

hesap donemleri i¢in gecerlidir).

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasiin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 izerinde dnemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

(¢) Erken uygulanmasi benimsenmis standartlar

Sirket’in 2010 yilinda erken uygulanmasi benimsenmis yeni ya da degisiklige ugramis standart yoktur.
2.3 ONEMLIi MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar1 asagida dzetlenmistir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilancoda itfa edilmis maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit
ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutar1 belirli, nakde kolayca cevrilebilen

kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan ve vadesi 3 ay veya
daha kisa olan yatirimlar icermektedir (Dipnot 3).
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Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iliskisinde
bulunan kuruluslar, Sirket list diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya onemli etkinlige sahip bulunan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul
edilmistir iliskili taraflarla donem icerisinde piyasa kosullara uygun olarak belli islemler
gerceklestirilmistir. Bu islemler ticari kosullar ve piyasa fiyatlari iizerinden yapilmistir (Dipnot 15).

Faktoring alacaklar ve siipheli alacak karsilig

Faktoring alacaklari, borcluya finansman saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z konusu
faktoring alacaklan ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
miiteakiben etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Faktoring alacaklarinin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacaklar1 karsilig
Sirket'in  faktoring alacaklar1 portfoylindeki tahsili siipheli alacaklar1 kapsayacak sekilde
belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsiligi BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari
icin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimlerine uygun olarak
ayirmaktadir. Ilgili teblige gore tahsili vadesinden itibaren 90-180 giin arasi geciken faktoring
alacaklarinin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az %?20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren
180-360 giin aras1 geciken faktoring alacaklarinin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az %50’si
oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin teminatlar
dikkate alindiktan sonra %100 oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir.

llgili tebligde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan
giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktar1 kesin olarak belli olmayan
zararlarin karsilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili olmaksizin
karsilik ayirabilecekleri belirtilmis ancak zorunluluk olarak degerlendirilmemistir. Sirket siipheli hale
gelmeyen faktoring alacaklari i¢in bu kapsamda genel kargilik ayirmamaktadir.

Finansal olmayan varhklarda deger diisiikliigii

Sirket’in finansal olmayan varliklarinin kayitli degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
diisiikliigii gostergesi olup olmadigi konusunda gézden gegirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa,
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya gercege
uygun degerden satis masraflarinin diisiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder.
Kullanim degeri, s6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda
paranin zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi éncesi i¢ verim orani
ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Deger diisiikliikleri her raporlama déneminde deger diisiikliigliniin azalmasi veya deger diisiikliigiiniin
gecerli olmadigina dair gostergelerin olmast durumunda degerlendirilir. Deger diisiikligi geri
kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir.
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Yabanci para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gerceklestigi zaman gecerli olan kur iizerinden Tiirk lirasina
cevrilmektedir. Bu islemler sonucu ve dovize endeksli parasal aktif ve pasiflerin ¢evrimi ile olusan kar
ve zararlar gelir tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler donem sonu kurlar1 ile degerlenir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali omiirleri
baz alinarak hesaplanan birikmis amortisman tutarlar1 diisiildiikten sonra kalan tutarlar iizerinden
finansal tablolarda gosterilmektedir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali omiirleri asagida
belirtilmistir:

Mobilya ve mefrusat Syl
Ofis makineleri ve motorlu tasitlar Syl
Ozel maliyetler kira siiresi ya da faydali 6miirden kisa olani

Maddi duran varliklarin defter degerleri net gerceklesebilir degerlerinden yiiksekse finansal tablolarda
net gerceklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve
zararlar defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastirilmas: sonucunda belirlenir ve faaliyet karinin
belirlenmesinde dikkate alinir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tagidig
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir. Yeniden degerlenmis maddi duran
varligin elden cikarilmasinda, elden ¢ikarilan maddi duran varlikla ilgili yeniden degerleme fonu
gecmis yil karlart hesabina aktarilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar yazilim giderlerinden olusmakta ve maliyetleri iizerinden 3 ila 5 yilda
itfa edilmektedir. Bilgisayar yazilimlari i¢in yapilan bakim ve benzeri harcamalar gider olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarinin siire ve faydasini
artiracak olan harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.

Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati ve caligsanlara saglanan diger faydalara iliskin ylikiimliiliiklerini “Calisanlara
Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gore
muhasebelestirmekte ve bilancoda “Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar” hesabinda
siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davranislar disindaki sebeplerle isine son verilen calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, Is Kanunu kapsaminda olusmasi muhtemel yiikiimliiliigiin,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir (Dipnot 5).
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Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi icin; Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagli yiikiimliiliigin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamigsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili finansal dipnotlarinda agiklamaktadir.
Paranin zaman degerinin etkisinin onemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliiliiglin yerine
getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen nakit cikiglarinin buglinkii degeri olarak belirlenir.
Karsiliklarin ~ bugiinkii  degerlerine indirgenmesi esnasinda kullanilacak iskonto oraninin
belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orami ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate
alinir.

Sarta baghh varliklar gerceklesmedikgce muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda
aciklanmaktadir.

Gelir ve giderin taninmasi
(i) Faiz gelirleri

Faiz  gelirleri etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak tahakkuk esasina  gore
muhasebelestirilmektedir.

(i) Ucret ve komisyon gelirleri

Faktoring islemlerinden kaynaklanan iicret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir
tablosuna yansitilir.

(iili) Diger gelir ve giderler
Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilirler.
(iv) Finansman gelirleri/(giderleri)

Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur farki gelirlerini icerir. Finansman giderleri, kredi faiz
giderleri, kur farki giderleri ve diger finansman giderlerini icermektedir.
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Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya
s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin aym1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, ylikiimliilik yontemi kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar izerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplamasinda, yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli
olan vergi oranlar1 kullanilir.

Ertelenen vergi ylkiimliiliigii vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢cin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi g6z 6niinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Ayni {iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliikklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda, ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi ylikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir (Dipnot 10).

Nakit akislarimin finansal tablolara yansitilmasi

Nakit akis tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve
orijinal vadesi ii¢ aydan kisa vadeli olan bankalardan alacaklar dikkate almistir (Dipnot 3).

Netlestirme

Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir. Sermaye artirnmina iliskin katlanilan vazgecilmez ve kacinilmaz dogrudan
masraflar toplam 6denmis sermaye igerisinde siniflandirilmaktadir.

Hisse basina kazang

Sirket hisseleri borsada islem gérmediginden hisse basina kazang hesaplanmamistir. Bununla birlikte
gelir tablosunda bu bilgiye yer verilmektedir. Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, donem

net karinin, dénem boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi
ile bulunmustur.
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Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar
(diizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar
belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda aciklanmaktadir (Dipnot 17).

24 ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da acgiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Finansal tablolar lizerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve yiikiimliiliiklerin
taginan degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek 6nemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

Faktoring alacaklari iizerindeki deger diisiikliikleri

Faktoring alacaklarindan gelecekte olusacak nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarini tahmin
edebilmek icin kullanilan varsayimlar ve yontemler faktoring alacaklar: lizerindeki deger diistikliigii
tahminleri ile gerceklesen kayiplar arasindaki farki gidermek icin sik sik gdzden gecirilmektedir.
Ertelenmis vergi varliginin tammnmasi

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit altina
almabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari,

Yonetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra cikarilan tahminlere dayanr. Is
plani, Yonetim’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

3 - NAKIT DEGERLER VE BANKALAR

2010 2009

Bankalar 10.547.799 1.729.149
- vadesiz mevduatlar 546.115 -

- vadeli mevduatlar 10.001.684 1.729.149
10.547.799 1.729.149

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla banka mevduatlar1 iizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

Nakit akis tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit ve nakit benzeri degerlerin 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyla tutar1 10.546.115 TL dir (2009: 1.728.841 TL).
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4 - FAKTORING ALACAKLARI

2010 2009
Yurti¢i faktoring alacaklari 519.357 -
Yurti¢i faktoring komisyon tahakkuku 131.075 -
Yurtici faktoring faiz tahakkuku 13.396 -
Briit faktoring alacaklar: 663.828 -
Takipteki faktoring alacaklar1 deger diisiikliigii karsiligt - -
Kazanilmamus faiz gelirleri - -
Faktoring alacaklari, net 663.828 -

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla tiim faktoring alacaklar1 gayri kabil-i riicu islemlerden olugmaktadir.
Buna ilave olarak 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 100.766.416 TL tutarinda gayri kabil-i riicu islem
nazim hesaplarda takip edilmektedir (2009: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2010 ve 20009 tarihleri itibariyla Sirket’in tiim faktoring alacaklari sabit faizlidir.

Faktoring alacaklar1 agagidaki gibi analiz edilebilir:

2010 2009
Vadesi gecmemis ve deger diisiikliigline ugramamis 144.471 -
Vadesi ge¢cmis fakat deger diisiikliigline ugramamis 519.357 -
Deger diisiikliigiine ugramis - -
Net faktoring alacaklari 663.828 -

Vadesi gecmis fakat deger diisiikliigline ugramamis faktoring alacaklarinin yaslandirma tablosu
asagidaki gibidir:

2010 2009
1 aya kadar 519.357 -

519.357 -

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla faktoring alacaklarinin ortalama vadesi iki giindiir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla faktoring alacaklar1 i¢in miisterilerden alinan teminatlar
asagidaki gibidir:

2010 2009

Teminat mektuplari 64.297.410 -
Alinan kefaletler 75.448.140 -
139.745.550 -

Faktoring alacaklarinin tiimii gayri kabili riicu faktoring hizmeti sunuldugundan bor¢ludan olan
alacaklardan olugsmaktadir. Bor¢lularin tamami motorlu ara¢ alim satim ve servis hizmeti veren
Volkswagen Grubu yetkili bayilerinden olusmaktadir.
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5 - BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2010 ve 20009 tarihleri itibartyla, bor¢ ve gider karsiliklarinin detay: asagidaki gibidir:

2010 2009

Personel prim karsiligi (Dipnot 12) 90.000 40.288
Kullanilmamus izin karsiligi 17.863 16.263
Kidem tazminati karsilig1 3.598 4.879
Gider karsiliklari 3.192 -
114.653 61.430

Calisan haklar yiikiimliiliigii karsilig
Kidem tazminati karsiligi asagidaki aciklamalar cercevesinde ayrilmaktadir.

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas
kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 2.517,01 TL (2009: 2.365,16 TL) ile
simirlandirilmastir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin  emekliligi halinde ©Odenmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktiier degerleme yoOntemlerinin
gelistirilmesini 6ngérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriiler kullanilmigtir:

2010 2009
Iskonto orant (%) 4,66 5,92
Emeklilik olasiligina iligkin sirkiilasyon orani (%) 6 -

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
oramt gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan 2.623,23 TL (1 Ocak 2010: 2.427,04 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin yil i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2010 2009
1 Ocak 4.879 -
Karsilik iptalleri (Dipnot 13) (1.700) -
Cari donemde ayrilan karsilik tutar 419 4.879
31 Arahk 3.598 4.879
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6 - MUHTELIF BORCLAR

2010 2009
Bayilere borglar 45.286 -
Saticilara ticari borglar 61.319 57.053
Diger - 869
106.605 57.922
7 - MADDI DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 2010 Ilaveler Cikaslar 31 Aralk 2010
Maliyet
Mobilya ve demirbaslar 13.827 6.012 (991) 18.848
Ozel maliyetler 403.100 - - 403.100
416.927 6.012 991) 421.948
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaslar 461 3.187 (330) 3.318
Ozel maliyetler 13.684 80.620 - 94.304
14.145 83.807 (330) 97.622
Net defter degeri 402.782 324.326
1 Ocak 2009 Tlaveler Cikislar 31 Aralik 2009
Maliyet
Mobilya ve demirbaslar - 13.827 - 13.827
Ozel maliyetler - 403.100 - 403.100
- 416.927 - 416.927
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaslar - 461 - 461
Ozel maliyetler - 13.684 - 13.684
- 14.145 - 14.145
Net defter degeri - 402.782

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla maddi duran varliklar iizerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir
(2009: Bulunmamaktadir).
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8 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2010 laveler Cikaslar 31 Aralik 2010
Yazilimlar 783.908 43.441 - 827.349
Birikmis itfa paylar 48.454 272.198 - 320.652
Net defter degeri 735.454 506.697
1 Ocak 2009 Tlaveler Cikislar 31 Arahik 2009
Yazilimlar - 783.908 - 783.908
Birikmis itfa paylar1 - 48.454 - 48.454
Net defter degeri - 735.454
9 - DIGER AKTIFLER
2010 2009
Pesin d6denen vergi ve fonlar 4.909 5.802
Pesin 6denen giderler 2.274 3.982
Diger - 308
7.183 10.092
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10 - ERTELENMIS VERGI VARLIGI

Tiim gecici farklar icin %20’lik etkin oran kullanilarak ertelenmis vergi varligi ve yukimliiliigi
hesaplanmustir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gecici farklar ve
ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin yiirlirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan
dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam gecici Ertelenmis vergi
farklar varhgy/(yiikiimliiliigii

2010 2009 2010 2009

Gecmis yillar mali zararlar 2.182.987 1.216.447 436.597 243.289
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

arasindaki net fark (gelir tablosunda) 668.374 992.277 133.675 198.455

Personel prim karsiliklari 90.000 40.288 18.000 8.058

Kullanilmamus izin karsiliklari 17.863 - 3.573 -

Kidem tazminati karsilig1 3.598 4.879 720 976

Diger 3.192 - 638 -

Ertelenmis vergi varliklar: 593.203 450.778

Ertelenmis vergi borcu - - - -

Ertelenmis vergi varhgi, net 593.203 450.778

Ertelenmis vergi varliklari/(yiikiimliiliikleri) hareket tablosu asagidaki gibidir:

Net
2010 2009
1 Ocak 450.778 -
Gelir tablosuna kaydedilen (Dipnot 14) 142.425 450.778
31 Arahk 593.203 450.778
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11 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 6denmis sermayesi 6.300.000 TL (2009: 5.000.000 TL) olup her biri 1 TL nominal degerli
6.300.000 (2009: 5.000.000) adet hisseye boliinmiistiir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde cikarilmis ve ddenmis sermaye tutarlari defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

2010 2009

Pay (%) TL Pay (%) TL

VDF Servis ve Ticaret A.S. 99,96 6.299.996 99,96 4.999.996
Garanti Turizm Yatirim ve Isletme A.S. 0,01 1 0,01 1
Dogus Holding A.S. 0,01 1 0,01 1
Dogus Insaat ve Ticaret A.S. 0,01 1 0,01 1
Dogus Nakliyat ve Ticaret A.S. 0,01 1 0,01 1
100 6.300.000 100 5.000.000

Sirket’in ddenmis sermayesi 19 Ekim 2010 tarihinde alinan Genel Kurul karariyla 5.000.000 TL’den
6.300.000 TL’ye c¢ikartilmis ve 24 Aralik 2010 tarih ve 7715 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’'nde
yayinlanmustir.

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek
sartina tabi olmak kaydiyla dagitima aciktir.

Tiirk Ticaret Kanunu’'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%?20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrihr. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler odenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Tiim 6zkaynak kalemlerine iligskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye
artirimu veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

24 Subat 2011 tarih ve 27856 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan "Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelikte (‘““Yonetmelik")
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik" geregince ilgili yonetmeligin 4’iincii maddesinin birinci
fikras1 “Odenmis sermayelerinin faktoring ve finansman sirketleri icin yedi milyon bes yiiz bin Tiirk
Lirasindan, finansal kiralama sirketleri icin 3226 sayili Kanunun 11’inci maddesinde belirtilen
tutardan az olmamas1” seklinde degistirilmistir.

Ayni Yonetmeligin 23 {incii maddesine asagidaki iiciincii fikra eklenmistir: "(3) Faktoring ve
finansman sirketlerinin asgari 6zkaynak tutar1 4 iincii maddenin birinci fikrasimin (b) bendinde
belirtilen asgari 6denmis sermaye tutarindan az olamaz. Asgari 6zkaynak tutari bu tutarin altina diisen
sirketler, bir y1l icinde 6zkaynaklarini bu tutara yiikseltirler."

Ayn1 Yonetmeligin gecici 2’nci maddesine eklenen fikraya gore sirketler durumlarini 31 Aralik 2011
tarihine kadar yukaridaki paragraflarda bahsedilen hiikiimlere uygun hale getirmek zorundadir.
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12 - ESAS FAALIYET GIDERLERI

2010 2009
Amortisman ve itfa payi1 giderleri (Dipnot 7, 8) 356.005 62.599
Sistem kullanim giderleri 136.860 105.383
Kira gideri 110.130 46.092
Personel primi karsilik gideri (Dipnot 5) 90.000 40.288
Ofis giderleri 80.650 81.254
Seyahat temsil agirlama giderleri 61.252 21.426
Teminat mektubu masraflar 43.885 238
Aidat giderleri 43.241 13.680
Denetim ve danismanlik giderleri 42.092 21.563
Reklam giderleri 28.648 -
Haberlesme gideri 7.651 59
Kullanilmamus izin karsiliklan gideri 1.600 16.263
Kurulus ve orgiitlenme giderleri - 1.593.932
Diger 61.560 49.335
1.063.574 2.052.112

13 - DiGER FAALIYET GELIiRLERIi
2010 2009
Konusu kalmayan karsiliklar (Dipnot 5) 1.700 45
Diger 652 -
2.352 45
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14 - SURDURULEN FAALIiYETLER VERGi KARSILIGI

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z
konusu 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek c¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli
olmak {iizere yiiriirlige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2010 yili i¢in %?20’dir
(2009: %20). Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi, yatirim
indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadigr takdirde bagka bir vergi odenmemektedir (GVK Gecici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnast olmasi halinde yararlanilan istisna tutar1 izerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihigr ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler iicer aylik mali karlari iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
aym 10’uncu giiniine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar 6derler. Yil i¢inde ddenen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gecici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 0denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii aym 25’inci giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yi1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi
giderleri agagida 6zetlenmistir:

2010 2009
Cari y1l kurumlar vergisi gideri - -
Ertelenmis vergi geliri (Dipnot 10) 142.425 450.778
Toplam vergi geliri 142.425 450.778

Sirket 2010 ve 2009 yillarinda zarar ihtiva ettigi icin kurumlar vergisi 6dememistir.
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15 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Bilanco kalemleri

2010 2009
Bankalar
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 10.547.799 1.729.149
10.547.799 1.729.149
Faktoring alacaklari
Dogus Oto Servis ve Ticaret A.S. 131.075 -
131.075 -
Mubhtelif borglar
Volkswagen Dogus Tiiketici Finansman1 A.S. 15.699 8.884
VDF Servis ve Ticaret A.S 7.016 2.212
Leaseplan Otomotiv ve Ticaret A.S. 1.338 -
Eureko Sigorta A.S. 182 1.158
Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret T.A.S. - 37.954
Antur Turizm A.S. - 181
Garanti Teknolojinet Iletisim Hizm. ve Tic. A.S. - 1.153
24.235 51.542
Faktoring borg¢lar: (*)
Dogus Oto Servis ve Ticaret A.S. 8.488.577 -
8.488.577 -

(*) Faktoring borglarinin tamami, Volkswagen Grubu yetkili bayilerinin (borglular) erken 6deme yapmasi
nedeniyle nedeniyle Dogus Oto Servis ve Ticaret A.S.’ye (miisteri) 6denmesi gereken ancak heniiz vadesi

gelmemis fatura tutaridir.
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15 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Gelir tablosu kalemleri

2010 2009
Mevduat faiz gelirleri
T.Garanti Bankas1 A.S. 326.705 263.419
326.705 263.419
Faiz giderleri
T.Garanti Bankas1 A.S. 55.825 158.628
55.825 158.628
Komisyon gelirleri
Dogus Oto Servis ve Ticaret A.S. 453.297 -
453.297 -
Genel isletme giderleri
Volkswagen Dogus Tiiketici Finansmani A.S. 117.696 106.199
Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret T.A.S. 116.135 100.008
VDF Servis ve Ticaret A.S. 50.820 110.229
Leaseplan Otomotiv ve Ticaret A.S. 22.936 11.239
Antur Turizm A.S. 10.485 1.086
Eureko Sigorta A.S. 4.408 6.783
Garanti Teknolojinet Iletisim Hizm. ve Tic. A.S. - 5.315
322.480 340.859
2010 2009

Yonetim kurulu iiyelerine ve iist diizey
yonetim personeline yapilan iicret ve benzeri menfaatler - -
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16 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagli ylikiimliiliigiinli yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket faktoring
islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara
belirli limitler tahsis etmek ve miisterilerden beklenen tahsilatlar1 diizenli olarak takip etmek yoluyla
kontrol altinda tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin agirliklt olarak gerceklestigi Tiirkiye’de
yogunlagsmaktadir. Degisik sektorlerden c¢ok sayida miisteriye hizmet verilerek kredi riskinin
dagitilmas1 saglanmaktadir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in varlik ve yiikiimliiliikklerinin cografi dagilimi
asagidaki gibidir:

2010 Varliklar % Yiikiimliiliikler %
Tiirkiye 2.641.352 20,89 12.643.036 100
Diger 10.001.684 79,11 - -
12.643.036 100 12.643.036 100

2009 Varliklar % Yiikiimliiliikler %
Turkiye 1.599.107 48,05 3.328.255 100
Diger 1.729.148 51,95 - -
3.328.255 100 3.328.255 100

Maruz kalinan azami kredi riski tablosu

2010 2009
Bankalar 10.547.799 1.729.149
Faktoring alacaklari, net 663.828 -
Diger aktifler 7.183 10.092

Yukaridaki tablo en kotii senaryo altinda maruz kalinacak kredi riskini gostermektedir.
Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket’in sermaye ve kazanclari ile Sirket’in hedeflerini gergeklestirme yeteneklerinin,
faiz oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, likidite riski, kur riski ve faiz
riski basliklar1 altinda takip etmektedir.

Sirket bir faktoring sirketi olarak miisterilerinin ihtiyaclarim karsilarken kur riski, faiz riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon YoOnetimi bu riskleri yonetirken Sirket’in varlik ve yiikiimliiliik
yapisina odaklanmaktadir. Fon Yonetimi, Sirket’e fon saglama, olusan likidite fazlasini yonetme, agik
pozisyonu ve faiz orani riskini dengeleme gorevlerini yiiriitmektedir.
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16 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Faiz orant riski

Sirket’in faiz degisimlerine duyarli (degisken faizli) finansal varlik ve yiikiimliiliigii bulunmadigindan,
faiz orani riski i¢in 6l¢clim yapilmamaktadir.

Finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlart:

2010 2009
TL (%) TL (%)
Aktifler
Vadeli bankalar 4,93 6,50
Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaglarini karsilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski
sektordeki sorunlar ya da bazi1 fon kaynaklarinin kisa siire igerisinde tiikkenmesine yol acan kredi
dipnotundaki diisiislerden kaynaklanir. Bu riske karsi dnlem olarak yonetim, finansman kaynaklarin
cesitlendirmekte ve varliklar nakit ve nakde esdeger varliklarin saglikli bir dengesini siirdiirecek
likidite onceligiyle yonetilmektedir. Ayrica, yonetim mevcut ve gelecekteki bor¢ gereksinimlerinin
finansman1 ve talepte bekleyen degismelere ©Onlem olarak, hissedarlardan ve yiiksek kalitede
yatirimcilardan yeterli diizeyde finansman kaynaginin devamliligini siirdiirmektedir.

Finansal varlik ve yiikiimliilik kalemlerinin 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla kalan
vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir. Sirketin ayrica varlik ve yiikiimliiliikleri izerinden tahsil
edilecek/0denecek faizleri de asagidaki tabloya dahil edilmistir. Tabloda belirtilen tutarlar s6zlesmeye
bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir.

3aya 3 ay- 1yl ve
31 Aralik 2010 kadar 1 y1l arasi iizeri Vadesiz Toplam
Bankalar 10.551.047 - - - 10.551.047
Faktoring alacaklar1 663.828 - - - 663.828
Maddi duran varliklar - - - 324.326 324.326
Maddi olmayan duran varliklar - - - 506.697 506.697
Ertelenmis vergi varlig - - 593.203 - 593.203
Diger aktifler 7.183 - - - 7.183
Toplam aktifler 11.222.058 - 593.203 831.023 12.646.284
Faktoring bor¢lari 8.488.577 - - - 8.488.577
Muhtelif borglar 106.605 - - - 106.605
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 23.348 - - - 23.348
Borg ve gider karsiliklar1 93.192 21.461 - 114.653
Toplam pasifler 8.711.722 - 21.461 - 8.733.183
Net likidite pozisyonu 2.510.336 - 571.742 831.023 3.913.101

29



VDF FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
3aya 3 ay- 1yl ve
31 Arahk 2009 kadar 1 y1l arasi iizeri Vadesiz Toplam
Bankalar 1.730.085 - - - 1.730.085
Maddi duran varliklar - - - 402.782 402.782
Maddi olmayan duran varliklar - - - 735.454 735.454
Ertelenmis vergi varlig - - 450.778 - 450.778
Diger aktifler 10.092 - - - 10.092
Toplam aktifler 1.740.177 - 450.778  1.138.236 3.329.191
Mubhtelif bor¢lar 57.922 - - - 57.922
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 12.637 - - - 12.637
Bor¢ ve gider karsiliklar: - 40.288 21.142 - 61.430
Toplam pasifler 70.559 40.288 21.142 - 131.989
Net likidite pozisyonu 1.669.618 (40.288) 429.636  1.138.236 3.197.202

Kur riski

Doviz cinsinden varliklar ve yiikiimliiliikler doviz riskini dogurur. Sirket gergeklestirmis oldugu
islemlerden kaynaklanan belli bir miktar doviz pozisyonunu faaliyetleri geregi tasimaktadir. Sirket 31
Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla kur riski tasimamaktadir.

Sermaye yonetimi

10 Ekim 2006 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik'in 23. maddesine gore faktoring
sirketlerinin fon kullandirimindan kaynaklanan alacaklarinin toplam tutari 6z kaynaklarinin 30 katin
gecemez.

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla yapilan hesaplamada Sirket’in toplam net faktoring alacaklari toplam
ozkaynaklarinin (3,26) katidir (2009: Bulunmamaktadir).

2010 2009
Faktoring alacaklari-borglar: (A) (7.969.220) -
Bir onceki donem sonu toplam é6zkaynak (B) (¥) 2.442.686 -
Faktoring alacaklari/6z kaynak oram (A/B) (3,26) -

* Yukaridaki tablo Sirket tarafindan BDDK’nin Banka Dis1 Mali Kuruluglar Gozetim Sistemi’ne yapilan
raporlamalar esas alinarak hazirlanmigtir.
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17 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

24 Subat 2011 tarih ve 27856 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan "Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelikte (““Yonetmelik")
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik" geregince ilgili yonetmeligin 4’{inci maddesinin birinci
fikras1 “Odenmis sermayelerinin faktoring ve finansman sirketleri i¢in yedi milyon bes yiiz bin Tiirk
Lirasindan, finansal kiralama sirketleri icin 3226 sayili Kanunun 11’inci maddesinde belirtilen
tutardan az olmamas1” seklinde degistirilmistir.

Ayni Yonetmeligin 23 {iincii maddesine asagidaki liciincii fikra eklenmistir: "(3) Faktoring ve
finansman sirketlerinin asgari 6zkaynak tutar1 4 {iincii maddenin birinci fikrasinin (b) bendinde
belirtilen asgari 6denmis sermaye tutarindan az olamaz. Asgari 6zkaynak tutari bu tutarin altina diisen

sirketler, bir yil i¢inde 6zkaynaklarini bu tutara yiikseltirler."

Ayn1 Yonetmeligin gecici 2’nci maddesine eklenen fikraya gore sirketler durumlarin1 31 Aralik 2011
tarihine kadar yukaridaki paragraflarda bahsedilen hiikiimlere uygun hale getirmek zorundadir.
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